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OFiCIO CIRCULAR!

Participantes dos Mercados da BM&FBOVESPA — Segmentos BOVESPA e
BM&F

Ref.: Tratamento das Posi¢cbes em Contratos de Opc¢des, a Termo e de
Empréstimo Referenciados em Acbdes CTIP3 e das Acbes CTIP3
Depositadas em Garantia no Ambito da Combinacdo de Negdcios
entre BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e
Futuros e Cetip S.A. — Mercados Organizados.

1. Operacao de combinacado de negocios entre BM&FBOVESPA e Cetip

Em 20/05/2016, as assembleias gerais extraordinarias de BM&FBOVESPA S.A.
— Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros (BM&FBOVESPA) e Cetip S.A. —
Mercados Organizados (Cetip) aprovaram a operacdo de reorganizacao
societaria para a combinacdo de seus negocios (Operacdo), nos termos da

proposta submetida pelos respectivos Conselhos de Administracao.

Como resultado da Operacdo, a Cetip passara a ser subsididria integral da
BM&FBOVESPA.

1Este documento é enviado pela BM&FBOVESPA, na qualidade de infraestrutura de mercado, e tem por
objetivo divulgar procedimentos operacionais a serem observados nos ambientes administrados pela
BM&FBOVESPA em decorréncia de operagbes de reorganizacdo societaria envolvendo companhias
listadas ha BM&FBOVESPA.

Este Oficio Circular ndo se confunde com qualquer comunicacéo da BM&FBOVESPA sobre a operacao de
combinacdo de negécios com a Cetip, que estara sujeita a condicdo suspensiva fixada no respectivo
Protocolo e Incorporacao, qual seja a aprovacao dos érgaos reguladores competentes.

O teor deste documento confere BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
com o original assinado, disponivel Praca Antonio Prado, 48 - 01010-901 - Séao Paulo, SP
na BM&FBOVESPA. Tel.: (11) 2565-4000 - Fax (11) 2565-7737 — bmfbovespa.com.br
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E importante destacar que a Operacéo sera implementada apenas apds a
apreciacao e a aprovacao dos 6rgaos reguladores competentes.

Depois da implementacédo de todas as suas etapas, a Operacédo resultara, nos
termos do Protocolo e Justificacdo de Incorporacédo das A¢des de Emissao da
Cetip pela Companhia Sao José Holding, seguida da Incorporacdo da
Companhia Sao José Holding pela BM&FBOVESPA (Protocolo), (a) na
titularidade, pela BM&FBOVESPA, da totalidade das acbGes ordinarias de
emissao da Cetip (CTIP3) e (b) no recebimento, pelos titulares de acdes CTIP3,
de acdes ordinarias de emissdo da BM&FBOVESPA (BVMF3), de acordo com a
relacéo de troca estabelecida no Protocolo (Relagéo de Troca ou RT), e de uma
parcela em moeda corrente (Valor da Parcela em Dinheiro ou VPD), segundo os
termos previstos no Protocolo. A implementacdo da Operacdo (Data de
Consumacéao da Operacao) sera divulgada ao mercado nos termos previstos no
Protocolo.

Paratanto, aacdo CTIP3 sera substituida de acordo com aequacéo (1) abaixo:
CTIP3 = RT x BVMF3 + VPD (1)

Consequentemente, ap0s a obtencdo das aprovacdes regulatérias
aplicaveis e a implementacao da Operacdo, a substituicdo das acbes CTIP3
por acBes BVMF3 exigird que os contratos de opcdes, a termo e de empréstimo

referenciados em CTIP3 sejam ajustados.

Os ajustes apresentados a seguir foram estabelecidos de acordo com o previsto
nos normativos da BM&FBOVESPA, de forma a preservar equilibrio econémico
dos contratos de opcdes, a termo e de empréstimo referenciados em CTIP3.

2. Contratos de empréstimo de CTIP3

As posicdes em aberto de empréstimos de CTIP3 serdo convertidas em posi¢cdes
correspondentes de BVMF3 no fim do dia anterior a data de conversao das acdes
CTIP3 na Central Depositaria da BM&FBOVESPA, conforme equacao (2)

abaixo:
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Qevmrs = QcripsXRT )

onde:

Qsvmr3 = quantidade da posicdo em contratos de empréstimo de BVMF3 recebida

em razao da conversao;
Qcrips = quantidade da posicéo de contratos de empréstimo de CTIP3; e
RT = relag&o de troca usada na conversao.

A parcela em dinheiro, calculada com base no VPD e sujeita ao tratamento
tributario aplichvel ao evento e a categoria de comitente, devera ser paga pelo
participante tomador ao participante doador do empréstimo na data de
pagamento do VPD, conforme estabelecido no Protocolo. Tal parcela, debitada
dos tomadores e creditada aos doadores, serd incorporada nos saldos
multilaterais liquidos dos respectivos agentes de compensacado dos tomadores

e dos doadores.
3. Opcodes sobre CTIP3

As posicdes em aberto dos contratos de op¢des sobre CTIP3 serdo convertidas
em opcdes sobre BVMF3 no fim do dia anterior a data em que as acbes de

emissao da Cetip deixardo de ser negociadas.

As quantidades, recebidas em razdo da conversao dos contratos de opc¢des de
compra e de venda sobre CTIP3, e 0s precos de exercicio dos contratos de
opcbes de compra e de venda sobre BVMF3 serdo calculados conforme

equacoes (3) e (4), respectivamente:
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Qgvmrs = QcripzXF (3)

1
PEgymrs = PECTIP3XF (4)

onde:

Qsvmr3 = quantidade de contratos de opc¢éo sobre BVMF3 recebida em razéo da

conversao;
Qcrirs = quantidade de contratos de opc¢ao sobre CTIP3;

PEsvmr3z = preco de exercicio do contrato de opcao sobre BVMF3 recebido em

razao da conversao;
PEctips = preco de exercicio do contrato de opcao sobre CTIP3; e
F = fator de converséo dos contratos calculados conforme equacéao (5).

O fator de converséo é a razao entre os precos a vista de CTIP3 e de BVMF3 na
sessdo de negociacao anterior a Data de Consumacéo da Operacéo, calculado

conforme equacéao (5) abaixo:

_ CTIP3

= 5
BVMF3 ®)

onde:

CTIP3 e BVMF3 = precos de fechamento das respectivas acdes na sessdo de

negociacao anterior a Data de Consumacéao da Operacéo.
4. Contratos atermo de CTIP3

As posi¢cbes em aberto dos contratos a termo de CTIP3 serdo convertidas em
posicdes de contratos a termo de BVMF3 no fim do dia anterior a data em que

as acodes de emisséo da Cetip deixardo de ser negociadas.
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As quantidades dos contratos a termo de BVMF3 provenientes da conversao
serdo calculadas conforme a equacgéo (6) abaixo:

Qgvmrs = QcripsXRT (6)

onde:

Qgvmrz = quantidade de contratos a termo de BVMF3 recebida em razdo da

converséao;
Qcrips = quantidade de contratos a termo de CTIP3; e
RT = relacdo de troca usada na conversao.

Como a quantidade de contratos sera alterada e o volume do contrato
permanecera inalterado, o preco do contrato a termo sera recalculado conforme

a equacao (7):

Vol (7)

BVMF3

Preco,; =

onde:

Prego,; = novo preco do contrato a termo apds a conversao das agoes;
Vol = volume do contrato a termo de CTIP3; e

Qgvmrz = quantidade de contratos a termo de BVMF3 recebida em razdo da

conversao.

A quantidade de ac¢bes CTIP3 depositada na conta de cobertura do contrato a
termo sera convertida em acdes BVMF3, conforme a Relac&o de Troca, na Data
de Consumacéao da Operacéo. O Valor da Parcela em Dinheiro sera recebido na
conta de cobertura e considerado garantia para atendimento da margem

requerida em razao da conversao dos contratos a termo de CTIP3.
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Eventuais chamadas de margem ocasionadas pelos tratamentos aplicados aos
contratos de opc¢des, a termo e de empréstimo deverdo ser atendidas pelos
participantes nos prazos e de acordo com os procedimentos usuais de chamada

de margem estabelecidos nos normativos da BM&FBOVESPA.
5. Acdes CTIP3 depositadas em garantia

Uma vez que, apos a implementacao da Operacéo, as acfes CTIP3 deixardo de
ser admitidas a negociacdo na BM&FBOVESPA e que as acbes BVMF3
recebidas em troca ndo séo aceitas em garantia pela BM&FBOVESPA, as a¢cdes
CTIP3 depositadas em garantia deverdo ser substituidas até a Data de
Consumacéo da Operacao.

Em caso de ndo substituicdo das acbes CTIP3 depositadas em garantia até o
prazo citado acima, serdo adotados 0s procedimentos previstos nos seguintes
normativos da BM&FBOVESPA: Manual de Administracdo de Risco da Camara
de Compensagdo e Liquidacdo da BM&FBOVESPA e Procedimentos
Operacionais da Camara de Compensacao, Liquidacdo e Gerenciamento de
Riscos de Operacdes no Segmento Bovespa, e da Central Depositaria de Ativos

(Camara de Acoes).

Esclarecimentos adicionais poderdo ser obtidos com a Superintendéncia de
Suporte a Pds-Negociacao, pelo telefone (11) 2565-5000, opc¢ao 3, ou pelo e-

mail ssp@bvmf.com.br.

Atenciosamente,

Edemir Pinto Cicero Augusto Vieira Neto
Diretor Presidente Diretor Executivo de Operacoes,

Clearing e Depositaria
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